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Investi¢ni politika

Cilem fondu je dosahnout dlouhodobého kapitalového ristu investovanim vice nez poloviny portfolia do akcii
spolecnosti kotovanych a obchodovanych na Burze cennych papirti Praha nebo na jiném regulovaném
Seském trhu. Zbyvajici ¢ast sestava z akcii kotovanych na burzach v Polsku a Madarsku a v mensi mife na
Slovensku, v Rumunsku, Bulharsku, Litvé, Loty§sku, Estonsku, Chorvatsku a Slovinsku. Fond investuje do
velkych zavedenych spole¢nosti na zakladé jejich diikladné analyzy. Abychom dobre diverzifikovali portfolio,
pfed investovanim do akcii peclivé vyhodnocujeme v$echny dostupné informace o jednotlivych spole¢nostech.
V horizontu nékolika let se snazime prekonat vykonnost tohoto slozeného srovnavaciho indexu: 52% Praha
(PX) PI, 28% VarSava (WIG30) TR, 10% Budapest (BUX) TR, 10% Rumunsko (BET) PI. Akcie fondu mizete
prodat kazdy (pracovni) den, kdy se také vypocitava jejich aktualni hodnota. Cilem fondu neni vyplata
dividend. Veskeré zisky dale investuje.
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Indexed Series

Kumulativni vykonnost (NET %)

Since

CzK iM 3M 6M 1Y 3Y 5Y Inception

» Fond 2.06 8.83 3.61 7.11 26.96 2.78 210.16

#® Benchmark 2.51 10.03 3.40 6.05 19.19 -3.67 108.15
Roéni vykonnost (NET %)

. I

Since

CzK 1y 3Y 5Y Inception

» Fond 7.11 8.28 0.55 6.71

® Benchmark 6.05 6.02 -0.75 4.29

Vykonnost v kalendarnim roce (NET %)

.

CzZK 2015YTD 2014 2013 2012 2011 2010

# Fond 8.83 -0.83 7.34 14.84 -23.61 8.55
# Benchmark 10.03 -3.62 3.73 19.29 -26.24 7.59
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Udaje k 31/03/2015

Zakladni udaje

Typ fondu EQUITY
Typ tidy akcii P kapitaliza¢ni
Ména tfidy akcif CzK
ISIN kéd LU0082087353
Bloomberg kéd INGICEQ LX
Reuters kod LU0082087353.LUF
Telekurs kéd 787871
WKN kod 989476
Sedol kéd -
Sidlo LUX
Benchmark 52% Prague (PX) PI; 28% Warsaw
(WIG30) TR; 10% Budapest (BUX) TR;
10% Bucharest (BET) PI (52% PX; 26
Frekvence vypoctu Daily
NAV

Informace o fondu

ZaloZeni fondu 18/08/1997
ZalozZeni tridy akcii 18/07/2001
Cena na 1 akcii CZK 3,105.24
NAV na konci minulého mésice CzZK 3,042.68
Nejvyssi cena za uplynuly rok
(24/03/2015) CzZK 3,115.70
Nejnizsi cena za uplynuly rok
(17/12/2014) CzZK 2,795.64
Celkovy objem aktiv fondu (ml.) CzK 7,395.24
celkova ¢ista hodnota aktiv na akciovou
tridu CzK 2,356.27
Poplatky
Poplatky hrazené z majetku fondu v pribéhu
roku 2.40%
Roéni poplatek za spravu 2.00%
Fixni poplatky za sluzby 0.35%
nejvétsich pozic
Erste Group Bank Ag 10.02%
Cez As 9.84%
Vienna Insurance Group Ag 9.82%
Komercni Banka As 9.64%
Otp Bank Plc 4.27%
Pegas Nonwovens Sa 3.81%
Powszechny Zaklad Ubezpiecze 3.58%
Bank Pekao Sa 3.47%
Pko Bank Polski Sa 3.35%
2.74%

Kghm Polska Miedz Sa

Pravni upozornéni

Predtéte si prosim upozornéni na konci dokumentu.
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Regionalni struktura
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C Z e C h E q U |ty Ceska Republika ] 28.95%
Polsko N 26.00%
Rakousko [ 19.98%
. o
Statisti ka Rumunsko || 13.52%
Madarsko | 8.63%
Velka Britanie | 2.60%
CzK : 1rok 3 roky 5 let Ukrajina \ 0.31%
roni vynos portfolia (NET) 7.11 8.28 0.55 Ostatni | 0.69%
Standardni odchylka 9.51 11.75 14.71
Sharpe Ratio (**) 0.74 0.69 0.02 Mé -
nova struktur
Alpha 1.89 2.38 1.16 eénova struktura
a (%) 1.06 2.26 1.30 czZK I 41.67%
Beta 0.84 0.96 0.91 PLN [ ] 26.13%
R-Squared 0.99 0.98 0.97 RON [ ] 13.56%
Information Ratio 0.52 1.28 0.44 HUF [ | 8.57%
Tracking Error 2.04 1.76 2.96 EUR [ | 7.69%
Ostatni | 2.38%
(**) Pro ro¢ni Sharpe Ratio je jako bezrizikova mira pouZivan 3 mésiéni Euribor.
Sektorové slozeni
Rizikovy profil Finanénictvi I 54.73%
SRRI Energle' - 13.83%
. - . . o . Energetika || 11.22%
N'IZSI riziko — typicky nizsi VySSi riziko — typicky VySSi Spotfebni B&zné [ ] 6.84%
vynosy vynosy Spotfebni Volny [ | 6.06%
Riziko 1 2 3 4 5 6 7 Materidly | 4.31%
. . . Zdravotnictvi | 2.09%
J J J J J Q J Informacni Technologie [ 0.63%
Historické data, které jsou pouZita pro vypodet rizikového ukazatele, nemuseji byt spolehlivym voditkem Telekomunikaéni Sluzby | 0.16%
budouciho rizikového profilu fondu. Neni zaruceno, Ze tento rizikovy ukazatel se nebude v prabéhu ¢asu ménit. Pramysl | 0.12%
Nejnizsi kategorie rizika neznamena, Ze investice je bez rizika.
Tento fond patii do kategorie 6, protoZe trzni riziko spojené s akcie a/nebo financni néstroje pouzivanymi k Ostatni tridy akcii
dosaZeni investicnich cilti je povaZovéno za vysoké.
Na tyto finanéni néstroje maji viiv rizné faktory. K témto faktoram patfi (nikoliv vak vyluéné) vyvoj na P rlstova LU0120667240
financnich trzich a také vyvoj ekonomické situace emitent( téchto nastroju, ktefi jsou sami ovliviiovani | kapitalizaéni LU1086912471
celkovou situaci globalni ekonomiky a politickymi podminkami, které panuiji v kazdé zemi. Likviditni riziko
fondu je stanoveno jako stfedni. Likviditni rizika vznikaji tam, kde je obtizné prodat specifickou podkladovou
investici, coz muze zpusobit obtize pfi odkupu vasi investice z fondu. Kromé toho mohou mit na vykonnost
fondu vliv pohyby kurzi mén. Investice do specifické geografické oblasti jsou vice koncentrovany nez
investice do riznych geografickych oblasti. Nelze poskytnout Zadnou zaruku ohledné navratnosti vasi
pocatecni investice.
Value at Risk (95 % anualizovand)
E—19.10%
0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%
Value at Risk (bez diverzifikace)
I 38.71%

0% 10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90%  100%

VaR (Value at Risk) je statisticky ukazatel mérici maximalni moznou rocni ztratu, ktera se muze pfi dané mire
pravdépodobnosti vyskytnout.

Pravni upozornéni

Prectéte si prosim upozornéni na konci dokumentu.
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Pravni upozornéni

1. Tento dokument ma vyhradné propagacni charakter a veSkera v ném obsazena stanoviska nelze chapat jako nabidky, rady, ani doporuéeni
ke koupi &i prodeji investi¢nich produktd, ani k podileni se na podobnych transakcich. Informace obsazené v tomto materialu nelze povazovat
ani za finanéni ¢i pravni rady. Duvéra v informace obsazené v tomto materialu je vyhradnim rizikem ¢tenare a zcela zavisi na jeho usudku.

2. Fondy Luxembourg zminované v tomto dokumentu jsou podfizenym fondem investi¢ni spole¢nosti s variabilnim kapitalem (SICAV), zalozené
v Lucembursku. Spole¢nosti SICAV ziskaly v Lucembursku veskera nezbytna povoleni ze strany Commission de Surveillance du Secteur
Financier (CSSF). Podfizeny fond i SICAV jsou zapsany u CSSF.

3. VeSkeré hodnoty vykonnosti, které nejsou uvedeny v méné fondu, byly pfepocéteny na zakladé sménného kurzu. Vykonnost se vypocitava na
zakladé ¢isté hodnoty aktiv na jednotku: NAV-NAV (s vylouéenim veskerych vstupnich poplatkl; s reinvestici realizovanych kapitalovych ziskd z
cennych papirl), s reinvestici vynost. Pokud Fond investuje v zahrani¢i, jeho hodnota mlize vlivem sménnych kurzt zahrani¢nich mén kolisat.
Prabézné poplatky jsou souétem veskerych provizi a nakladd pribézné srazenych z primérné hodnoty aktiv fondu (provozni vydaje). Jejich
hodnota je vyjadfena jako procento aktiv fondu. Neni-li uvedeno jinak, nejsou zadné udaje auditovany.

4. Investice s sebou pfinaseji rizika, mezi kterd mize patfit i riziko kapitalovych ztrat. Vénuijte, prosim, pozornost skute¢nosti, ze vy$e uvedena

takovou nelze povazovat. Cena Jednotek a veskeré vynosy z Jednotek mohou klesat, stejné jako stoupat, a nejsou garantovany. Investofi
nemusi ziskat zpét plnou vysi plivodné investované ¢astky. Volatilita devizovych kurzt predstavuje dodate¢né riziko, souvisejici se sménnymi
kurzy.

Investofi by neméli sva investi¢ni rozhodnuti Cinit na zakladé tohoto dokumentu. Pfed uskute€¢nénim investice si prostudujte prospekt. Hodnota
vasich investic ¢aste¢né zavisi na vyvoji na finanénich trzich. S kazdym fondem navic souvisi specificka rizika. Rizika a naklady specifické pro
najdete v pfislusném prospektu, Kli¢ovych informacich pro investory (KIID) a pfislusnych dodatcich. Tyto dokumenty spolu s vyro€ni zpravou a
spole¢enskou smlouvou produktu/- se sidlem v Lucembursku jsou na vyzadani zdarma k dispozici na www.ingim.com.

5. Jelikoz produkt nemusi byt v oblasti vykonu soudni pravomoci vasich soud(l schvalen nebo mlize byt omezeno jeho nabizeni, odpovida za
uplné spinéni a dodrzovani veskerych platnych zakonu a nafizeni v pfislusné jurisdikci kazdy ¢tenaf. Podily ve Fondu nebyly registrovany v
souladu se Zadkonem o cennych papirech, platnym v USA od roku 1933, ani dle zakonu Zadného ze statd USA, a fond nebyl registrovan v
souladu se Zakonem o investi¢nich spole¢nostech, platnym v USA od roku 1940. Podily ve Fondu nelze nabizet, ani pfimo & nepfimo prodavat
ve Spojenych statech nebo jménem nebo ve prospéch jakékoli osoby ze Spojenych statt, s vyjimkou pFipadl, povolenych na zékladé udélené
vyjimky, nebo v ramci transakce, nepodléhajici platné legislativé Spojenych statt o cennych papirech.

6. Tento dokument byl sestaven s nalezitou pozornosti a peclivosti. Pfestoze byla obsahu tohoto dokumentu vénovana mimoradna pozornost,
nelze na jeho presnost, spravnost ani Uplnost poskytnout Zadné garance, zaruky, ani v souvislosti s nimi ¢init jakakoli zavazna prohlaseni.
Veskeré informace uvedené v tomto dokumentu podléhaji moznosti zmény nebo aktualizace bez pfedchoziho upozornéni. Pro aktualizaci
informaci, prosim, za$lete spole¢nosti ING Investment Management e-mail na adresu info@ingim.com nebo navstivte stranky www.ingim.com.
ING Investment Management ani zadna jina spole€nost nebo jednotka, nalezici do skupiny ING Group, ani jeji pfedstavitelé, vedouci pracovnici,
ani zameéstnanci nenesou pfimou ani nepfimou odpovédnost v souvislosti s informacemi a/nebo doporu¢enimi jakéhokoli druhu, vyjadfenymi v
tomto dokumentu, ani za né nijak neruc€i. Z informaci uvedenych v tomto dokumentu nelze vyvozovat zadna prava.

7. Nepfijimame zadnou pfimou ani nepfimou odpovédnost za Skody utrpéné ¢tenafi nebo témto ctenarim vzniklé na zakladé pouzivani tohoto
dokumentu, nebo v disledku rozhodnuti, u€¢inénych na zakladé tohoto dokumentu. Tuto prezentaci ani informace v ni obsazené neni bez
predchoziho pisemného svoleni v Zzadné dobé povoleno kopirovat, reprodukovat, Sifit, ani poskytovat jakymkoli osobam. Veskeré naroky vzniklé
z nebo v souvislosti s v§eobecnymi podminkami tohoto zfeknuti se odpovédnosti se Fidi ceskym pravem.
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